МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА  НА „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД, ГР. ГАБРОВО ЗА ЧЕТВЪРТОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2011г.,СЪГЛАСНО ЧЛ.100О, АЛ.4, Т.2 ОТ ЗППЦК
1. Важни събития за „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД, настъпили през четвъртото тримесечие на 2011 г. (01.10.2011 г. – 31.12.2011 г.)
На 27.10.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността тримесечен финансов отчет за трето тримесечие на 2011г. 
На 06.10.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността уведомление, относно следното обстоятелство: 
Във връзка със съобщение на дружеството от 05.10.2011 г. за обявена публична продан от  ЧСИ Весела Цонева, с район на действие Окръжен съд Габрово на дълготрайни материални активи, собственост на КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА АД на обща стойност 15 042 942 лева са настъпили следните нови обстоятелства: 

С постановление от 06.10.2011 г. на ЧСИ Весела Цонева, с район на действие Окръжен съд Габрово е спряна публичната продан на дълготрайни материални активи, собственост на Капитан Дядо Никола АД на обща стойност 15 042 942 лева.

 На 05.10.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността уведомление, относно следното обстоятелство: 

Във връзка с неизпълнение по договори за кредит е обявена публична продан при ЧСИ Весела Цонева, с район на действие Окръжен съд Габрово на дълготрайни материални активи, собственост на КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА АД на обща стойност 15 042 942 лева. С посочените дълготрайни материални активи са обезпечени задължения на дружеството на обща стойност от 23 010 889 лева по следните договори и към следните кредитори:  

Договор № 147/20.10.2006 г. от ОББ АД София заем в размер на 3 млн. евро, предназначен за закупуване на шприц автомати. Към 31.12.2010 г. текущата експозиция на договора е 2.7 млн. евро.Крайният срок за погасяване на заема е 25.09.2013 г.

Договор 149/20.10.2006 г – оборотен кредит от ОББ АД София в размер на 3 850 хил.евро, крайният срок за погасяване на заема е удължен с анекс към договора и е 01.07.2010 г.

Договор от 25.08.2006 г. от Райфайзен Банк заем в размер на 4 млн. евро, предназначен за закупуване на 34 броя инструментални машини. Към 31.12.2010 г. текущата експозиция на заема е 3 386 400 eвро. Крайният срок за погасяване на заема е 15.06.2013 г.

Договор от 25.11.2005 от Райфайзен Банк заем в размер на 1.5 млн. евро. Към 31.12.2010 г.текущата експозиция на договора е 828 881 eвро. Крайният срок за погасяване на заема е 25.11.2010 г.

Договор 22.02.2007 г. от Райфайзен Банк Овърдрафт 1 млн. eвро. Крайният срок за погасяване на заема е 28.02.2010г.Към настоящия момент дружеството е подало възражение срещу  занижената стойност на продаваните дълготрайни материални активи. 
2.Важни събития за „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД, настъпили от началото на финансовата година до края на четвъртото  тримесечие на годината с натрупване

На 27.10.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността тримесечен финансов отчет за трето тримесечие на 2011г. 

На 06.10.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността уведомление, относно следното обстоятелство: 

Във връзка със съобщение на дружеството от 05.10.2011 г. за обявена публична продан от  ЧСИ Весела Цонева, с район на действие Окръжен съд Габрово на дълготрайни материални активи, собственост на КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА АД на обща стойност 15 042 942 лева са настъпили следните нови обстоятелства: 

С постановление от 06.10.2011 г. на ЧСИ Весела Цонева, с район на действие Окръжен съд Габрово е спряна публичната продан на дълготрайни материални активи, собственост на Капитан Дядо Никола АД на обща стойност 15 042 942 лева.

 На 05.10.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността уведомление, относно следното обстоятелство: 

Във връзка с неизпълнение по договори за кредит е обявена публична продан при ЧСИ Весела Цонева, с район на действие Окръжен съд Габрово на дълготрайни материални активи, собственост на КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА АД на обща стойност 15 042 942 лева. С посочените дълготрайни материални активи са обезпечени задължения на дружеството на обща стойност от 23 010 889 лева по следните договори и към следните кредитори:  

Договор № 147/20.10.2006 г. от ОББ АД София заем в размер на 3 млн. евро, предназначен за закупуване на шприц автомати. Към 31.12.2010 г. текущата експозиция на договора е 2.7 млн. евро.Крайният срок за погасяване на заема е 25.09.2013 г.

Договор 149/20.10.2006 г – оборотен кредит от ОББ АД София в размер на 3 850 хил.евро, крайният срок за погасяване на заема е удължен с анекс към договора и е 01.07.2010 г.

Договор от 25.08.2006 г. от Райфайзен Банк заем в размер на 4 млн. евро, предназначен за закупуване на 34 броя инструментални машини. Към 31.12.2010 г. текущата експозиция на заема е 3 386 400 eвро. Крайният срок за погасяване на заема е 15.06.2013 г.

Договор от 25.11.2005 от Райфайзен Банк заем в размер на 1.5 млн. евро. Към 31.12.2010 г.текущата експозиция на договора е 828 881 eвро. Крайният срок за погасяване на заема е 25.11.2010 г.

Договор 22.02.2007 г. от Райфайзен Банк Овърдрафт 1 млн. eвро. Крайният срок за погасяване на заема е 28.02.2010г.Към настоящия момент дружеството е подало възражение срещу  занижената стойност на продаваните дълготрайни материални активи. 
На 29.09.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността протокол от общо събрание на акционерите, проведено на 27.09.2011 г. от 11:00 часа. 
На 13.09.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността протокол на Мандатната комисия за насроченото на 12.09.2011 г. редовно годишно заседание на общото събрание на акционерите на дружеството, съгласно който е констатирано, че не е налице необходимият кворум за провеждане на редовното заседание на Общото събрание на акционерите на КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА  АД  на 12.09.2011 г. – първата обявена в поканата дата за провеждане на ОСА.Общото събрание на акционерите ще се проведе на втората дата, обявена в поканата за ОСА, а именно: 27.09.2011 г. от 11:00 часа на същото място и при същия дневен ред. 
На 12.08.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността публикация на покана за свикване на общо събрание на акционерите на дружеството, което ще се проведе на 12.09.2011 г. от 11:00 часа. 

На 11.08.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността  покана за свикване на общо събрание на акционерите на дружеството, което ще се проведе на 12.09.2011 г. от 11:00 часа. 

На 26.07.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността   КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА АД е представило пред КФН, БФБ и обществеността документ, съгласно изискването на разпоредбата на чл. 82б от ЗППЦК, който препраща към цялата информация, която Капитан Дядо Никола АД е публикувало или предоставило на разположение на обществеността по друг начин за последните 12 месеца в Република България или в друга държава членка: 
1. „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД е разкривало регулирана информация относно дружеството към комисия за финансов надзор посредством системата Е-Регистър, като информацията може да бъде намерена на електронните страници на КФН -  www.fsc.bg.

2.  От 01.01.2010 г. „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД е разкривало информация към обществеността чрез електронната медия ИНФОСТОК - www.infostock.bg, където може да бъде намерен пълният обем от информацията разкривана към обществеността след 31.12.2009 г. 
На 22.07.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността  тримесечен финансов отчет за второ тримесечие на 2011 г.
На 29.04.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността тримесечен финансов отчет за първо тримесечие на 2011 г. 

На 06.01.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността тримесечен финансов отчет за второ тримесечие на 2010 г. 
На 26.01.2011г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността протокол от общо събрание на акционерите, проведено на 21.01.2011 г. от 11:00 часа. 
На 28.01.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността тримесечен финансов отчет за четвърто тримесечие на 2010 г.

3. Влияние на важните събития за „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД, настъпили през четвъртото  тримесечие на 2011 г. върху резултатите във финансовия отчет

Към 31.12.2011 г. „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД отчита нетни приходи от продажби в размер на 9 976 хил.лв., което представлява увеличение на нетните приходи от продажби на дружеството  с 0.36 % спрямо същия период на 2010 г. 
Към 31.12. 2011 г. дружеството реализира нетна загуба в размер на 5 799 хил.лв. спрямо регистрираната за същия период на 2010 г. нетна загуба на стойност 5 035  хил.лв. 
Към 31.12.2011 г. сумата на активите на „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД е 41 711  хил.лв., а стойността на собствения капитал е в размер на 17 240 хил.лв. 
2.Описание на основните рискове и несигурности, пред които е  изправено „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД през следващия финансов период 
СИСТЕМАТИЧНИ РИСКОВЕ

1. Общ макроикономически риск
Съгласно  данни на Националния Статистически Институт, през декември 2011г. показателят на  промишлеността се понижава с 4.1 пункта в сравнение с месец ноември. Това се дължи на увеличените запаси от готова продукция и неблагоприятните очаквания на мениджърите за производство през следващите три месеца. През декември спрямо ноември се наблюдава известно увеличение на поръчките от чужбина с 1.9 пункта. 
През ноември 2011г. общия показател на бизнес климата се понижава с 2.1 пункта, спрямо нивото си октомври. През ноември, в сравнение с октомври 2011г., показателят на промишлеността намалява с 4.2 пункта, поради намалени очаквания за развитието на бизнеса . 

През септември, октомври и ноември 2011г., производствената активност се понижава с 10 пункта. Осигуреността на поръчки за чужбина също намалява за този период.

 През ноември 2011 г., показателят, който отчита строителството регистрира последващо намаление от 2.5 пункта. Това се дължи на засилващия се песимизъм в очакванията на строителните предприемачи за развитието на строителния бизнес през следващите шест месеца. 

През ноември се забелязва намалена строителна активност и по-малко поръчки в сравнение с предходния месец. Основният фактор, затрудняващ дейността в отрасъла на строителството е несигурната икономическа среда. 
През ноември съставният показател за бизнес климата в сектора на услугите също се понижава с 2.3 пункта, в сравнение с октомври.  
Съгласно данни на НСИ, за първото тримесечие на 2011 г., безработицата е страната е 12 %, за второто тримесечие е 11.2 %, а за третото тримесечие на годината, размерът на безработицата е 10.2 %. 

Обемът на вземанията по кредити на домакинства и нефинансови предприятия през ноември 2011 г. възлиза на 91 905 млрд.лв., което представлява 67.3 % от прогнозираният за 2011 г. БВП. Темпът на годишен прираст на кредитите през ноември е 4.2 %, спрямо 4.1 % през предходния месец. 

През ноември 2011г., тримесечният индекс на междубанковия пазар СОФИБОР намалява от 3.68 % на 3.64 % в сравнение с предходния месец, спрямо 3.99 % за ноември 2010 г.
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Поръчки от чужбина в промишлеността
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2.Лихвен риск 
Лихвеният риск е свързан с възможни, евентуални, негативни промени в лихвените нива, установени от финансовите институции на Република България. 
На проведеното на 08.12.2011 г. заседание на Европейската Централна Банка, основната лихва бе понижена с 25 базисни точки до 1 %. Лихвеният процент по пределното кредитно улеснение бе понижен с 25 базисни пункта до 1.75 %, считано от 14 декември 2011 г. От същата дата бе понижен и лихвеният процент по депозитното улеснение с 25 базисни пункта до 0.25 %. 

На заседание на Европейската Централна Банка, проведено на 03.11.2011 г.основната лихва в Еврозоната бе понижена с 0.25 процентни пункта до 1.25 %. 

На проведеното на 06.10.2011 г. заседание Европейската Централна Банка,., Управителният съвет на банката прие решение да не променя основните лихвени проценти. Лихвения процент по основните операции по рефинансиране и лихвените проценти по пределното кредитно улеснение и депозитното улеснение останаха  непроменени – съответно 1.50  %, 2.25  % и 0.75  %. 
ОСНОВНИТЕ ЛИХВЕНИ ПРОЦЕНТИ НА БЪЛГАРСКА НАРОДНА БАНКА ЗА 2011 Г. СА СЛЕДНИТЕ:

	Месец
	Лихвен процент

	Януари 2011 г.
	0.18 %

	Февруари 2011 г.
	0.19 %

	Март 2011 г.
	0.18 %

	Април 2011 г.
	0.19 %

	Май 2011 г.
	0.21 %

	Юни 2011 г.
	0.22 %

	Юли 2011 г.
	0.17 %

	Август 2011 г.
	0.18 %

	Септември 2011 г.
	0.18 %

	Октомври 2011г.
	0.20 %

	Ноември 2011г.
	0.22 %

	Декември 2011г. 
	0.22 % 


*Източник: БНБ
3.Инфлационен риск 
Инфлационният риск представлява всеобщо повишаване на цените, при което парите се обезценят и съществува вероятност от понасяне на загуба от домакинствата и фирмите.  
Съгласно данни на НСИ, Индексът на потребителските цени (ИПЦ) за декември 2011 г. спрямо ноември 2011 г. е 100.1%, т.е. месечната инфлация е 0.1%.
Хармонизираният индекс на потребителските цени (ХИПЦ) за декември 2011 г. спрямо ноември 2011 г. е 100.3%, т.е. месечната инфлация е 0.3%.
 Съгласно данни на НСИ, годишната инфлация за 2011г.(декември 2011г. в сравнение с декември 2010 г. ), измерена чрез ИПЦ е 2.8 %, като регистрира намаление с 1.7 процентни пункта в сравнение с декември  2010 г. За периода 2000 г. – 2011 г. , най-ниската годишна инфлация (0.6 %)  е измерена през 2009 г., а най-високата (12.5 %) през 2007 г.

Съгласно  данни на Националния Статистически Институт, индексът на потребителските цени за месец  ноември 2011 г., спрямо октомври 2011 г. е 100.3 %, т.е месечната инфлация е 0.3 %. 

Хармонизираният индекс на потребителските цени за ноември 2011 г. спрямо октомври 2011 г. е 100.1 %,т.е месечната инфлация е 0.1 %. 
Индексът на потребителските цени за октомври 2011 г., в сравнение със септември 2011 г.е 100.8 %, т.е. месечната инфлация е 0.8 %. Инфлацията от началото на годината (октомври 2011 г. спрямо декември 2010 г.) е 2.3 %, а годишната инфлация за октомври 2011г. спрямо октомври 2010 г.  е 3.5 %. Хармонизираният индекс на потребителските цени за октомври 2011 г., спрямо септември 2011 г. е 100.3 %, т.е месечната инфлация е 0.3 %. Инфлацията от началото на годината (октомври 2011 г. спрямо декември 2010 г.) е 1.7 %, а годишната инфлация за октомври 2011 г. спрямо октомври 2010 г. е 3.0 %. 
За 2011 г., двата месеца с най-голямо увеличение на цените на потребителските стоки са февруари (1.2 %) и октомври (0.8 %). Месеците с най-голямо намаление са юни (-0.9 %) и август (-0.3 %). 

ГОДИШНА ИНФЛАЦИЯ, ИЗМЕРЕНА ЧРЕЗ ИПЦ ПО ГОДИНИ
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МЕСЕЧНА ИНФЛАЦИЯ, ИЗМЕРЕНА ЧРЕЗ ИПЦ ПО МЕСЕЦИ НА 2011г.
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ГОДИШНА ИНФЛАЦИЯ, ИЗМЕРЕНА ЧРЕЗ ИПЦ ЗА 2011 г. ПО ГРУПИ СТОКИ 
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Инфлацията за 2011г., измерена чрез ИПЦ
	Месец
	% на инфлацията

	Януари 2011 г.
	0.5 %

	Февруари 2011 г.
	0.6 %

	Март 2011 г.
	0.6 %

	Април 2011 г. 
	0.2 %

	Май 2011 г.
	0.0 %

	Юни 2011 г. 
	-0.9 %

	Юли 2011 г.
	0.4 %

	Август 2011 г. 
	-0.1 %

	Септември 2011 г.
	0.0 %

	Октомври 2011г.
	0.8 %

	Ноември 2011г.
	0.3 % 

	Декември 2011г. 
	0.1 %


*Източник: НСИ
4. Валутен риск 

Експозицията към валутния риск представлява зависимостта и ефектите от изменението на валутните курсове. Валутният риск ще има влияние върху компании, плащанията на които се извършват във валута, различна от лева и евро. 
От 1997 г. в България действа система на валутен борд, съобразно която курсът на българската валута, левът, бе фиксиран първоначално към германската марка и след това, след създаването на Еврозоната, към еврото. Строгите правила на валутния борд, които изключват както девалвацията (обезценяването) на курса, така и независимата монетарна политика, може да не отговарят на бъдещите потребности на българската икономика. Въпреки това се очаква, че системата на валутен борд ще бъде запазена докато страната се присъедини към Еврозоната, но няма сигурност, че това ще бъде постигнато. 

Тъй като българският лев е фиксиран към еврото при съотношение 1 EUR = 1.95583 лв., дружеството не е изложено на съществен валутен риск. 
Към датата на изготвяне на този доклад, всички плащания на дружеството по сключени договори се извършват в лв. или евро. 

Такъв риск би бил налице при сключване на договори, плащанията по които се извършват във валути, различни от лева и еврото. Ако дружеството притежава повече активи, отколкото пасиви, деноминирани в дадена валута, различна от лева и еврото, при евентуално поскъпване на тази валута, то ще реализира печалба и обратното. 
5. Политически риск
Политическият риск е свързан със стабилността на правителството на страната и с евентуални промени в неблагоприятна посока на водената от него дългосрочна външна и вътрешна икономическа политика, които биха могли да повлияят негативно върху инвестиционната среда. 
Нестабилност продължава да създава липсата на конкретно приложение на мерките, които ще доведат до справяне на правителството с последиците от финансовата криза и изпълняване на заложения бюджет, както и до спазване на основните изисквания на Европейския съюз относно прозрачност при разходването на публични средства, борбата с корупцията, независимостта и ефективност на съдебната система. Неспазването на поставените от ЕС изисквания би могло да доведе до задействане на предпазни клаузи и последващо отклоняване и/или намаляване на средствата от Евро фондовете. 

Политическият риск ще се увеличи в случай, че правителството не успее да предприеме адекватни мерки за ограничаване на негативните последици на финансовата и икономическа криза в страната. Други фактори, които също влияят на този риск, са евентуалните законодателни промени и в частност тези, които касаят стопанския и инвестиционния климат в страната. 
НЕСИСТЕМАТИЧНИ РИСКОВЕ

1.Промяна  в цените на основни суровини и материали

„КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД е дружество, което се е утвърдило като основен производител в страната на тръби от непластифициран поливинилхлорид и съединителни части за тях. 
Основна суровина в производството на „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД са петролни деривати. Промяната в цената на петрола води до промяна  в себестойността на произвежданата от дружеството продукция, което оказва влияние и върху постигнатите от дружеството финансови резултати. 

Дружеството полага мерки за понижаване на себестойността на произвежданата продукция. 

Стратегическите    намерения    на    ръководството    на  компанията, в опит да се преодолеят затрудненията в условията на криза и влошено финансовото състояние на дружеството,  са:

· Ограничаване на договорните отношения с клиенти, които не притежават достатъчно ликвиден ресурс да посрещат плащанията си по сключените договори, и са доказали своята неплатежоспособност - главно контрагенти от Турския пазар

· Ограничаване на инвестициите през следващите отчетни периоди

Относно бъдещото развитие, ръководството на дружеството полага много усилия за запазване на пазарното си присъствие и за понижаване на себестойността на продукцията. Много внимателно се наблюдават складовите наличности. Финансовата и икономическа нестабилност оказа своето негативно въздействие и върху пазара на матрици.  

2.Неизпълнение по основни договори за кредит на дружеството
Към 31.12.2011 г.„КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД има следните договори за кредит: 
· Договор № 147/20.10.2006 г. от ОББ АД София заем в размер на 3 млн. евро, предназначен за закупуване на шприц автомати. Към 31.12.2011 г. текущата експозиция на договора е 2.7 млн. евро.Крайният срок за погасяване на заема е 25.09.2013 г.

· Договор 149/20.10.2006 г – оборотен кредит от ОББ АД София в размер на 3 850 хил.евро, крайният срок за погасяване на заема е удължен с анекс към договора и е 01.07.2010 г. Към 31.12.2011 г. текущата експозиция на договора е 3 850 хил.евро .

· Договор от 25.08.2006 г. от Райфайзен Банк заем в размер на 4 млн. евро, предназначен за закупуване на 34 броя инструментални машини. Към 31.12.2011 г. текущата експозиция на заема е 2 900 512 eвро. Крайният срок за погасяване на заема е 15.06.2013 г.

· Договор от 25.11.2005 от Райфайзен Банк заем в размер на 1.5 млн. евро. Към 31.12.2011 г.текущата експозиция на договора е 729 142 eвро. Крайният срок за погасяване на заема е 25.11.2010 г.

· Договор 22.02.2007 г. от Райфайзен Банк Овърдрафт 1 млн. eвро. Крайният срок за погасяване на заема е 28.02.2010г. Към 31.12.2011 г.текущата експозиция на договора e 794 006 е евро. 
Във връзка с неизпълнение по договори за кредит от Райфайзенбанк /България/ ЕАД и ОББ АД София е обявена публична продан при ЧСИ Весела Цонева с район на действие Окръжен съд Габрово на недвижими имоти – 30 бр. Апартаменти на стойност 1 120 857,00 лв. без ДДС в периода 26.09.2011 до 26.10.2011 и движими вещи на стойност 13 927 035,00 лв. без ДДС в периода 14.10.2011 до 14.11.2011 година.

Към настоящият момент дружеството е подало жалби  срещу занижената стойност на продаваните дълготрайни материални активи на  проведения публичен търг. Приходите от необжалваната част от проведените два търга е в размер на 4 494 хил.лв. без ДДС.

5. Информация за сключени големи сделки между свързани лица през четвъртото тримесечие на 2011 г.

През четвъртото тримесечие на 2011 г. „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА”  АД не е сключвало сделки със свързани лица.
Дата:  30.01.2012 г.                           За “КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД:




/Нелифер Ахмедова Шабанова – Изп. Директор/
