МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА  НА „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД, ГР. ГАБРОВО ЗА ПЪРВОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2011г.,СЪГЛАСНО ЧЛ.100О, АЛ.4, Т.2 ОТ ЗППЦК
1. Важни събития за „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД, настъпили през първото тримесечие на 2011 г. (01.01.2011 г. – 31.03.2011 г.)
На 06.01.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността тримесечен финансов отчет за второ тримесечие на 2010 г. 
На 26.01.2011г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността протокол от общо събрание на акционерите, проведено на 21.01.2011 г. от 11:00 часа. 
На 28.01.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността тримесечен финансов отчет за четвърто тримесечие на 2010 г.
2.Важни събития за „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД, настъпили от началото на финансовата година до края на първото тримесечие на годината
На 06.01.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността тримесечен финансов отчет за второ тримесечие на 2010 г. 
На 26.01.2011г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността протокол от общо събрание на акционерите, проведено на 21.01.2011 г. от 11:00 часа. 
На 28.01.2011 г. дружеството е представило на КФН, БФБ и обществеността тримесечен финансов отчет за четвърто тримесечие на 2010 г.

3. Влияние на важните събития за „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД, настъпили през първото  тримесечие на 2011 г. върху резултатите във финансовия отчет

Важните събития за „ КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД, настъпили през първото тримесечие на 2011 г., отразени в предходните точки, не са оказали влияние върху резултатите на дружеството отчетени във финансовия отчет.

Към 31.03.2011 г. Дружеството е реализирало нетни приходи от продажби в размер на 1287 хил.лв., което представлява спад от 32 % в сравнение със същия период на 2010 г. 
За първото тримесечие на 2011 г. дружеството реализира нетна загуба в размер на  1391 хил.лв. спрямо отчетената за същия период на 2010 г. нетна загуба на стойност   758 хил.лв. 
Към 31.03.2011 г. сумата на активите на „Капитан Дядо Никола” АД гр. е 48  439
 хил.лв., а стойността на собствения капитал е в размер на 21 648  хил.лв. 
2.Описание на основните рискове и несигурности, пред които ще бъде  изправено „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД през останалата част от финансовата година 
СИСТЕМАТИЧНИ РИСКОВЕ

1.Общ макроикономически риск

Според данни на Националния Статистически Институт износът на страната за януари 2011 г. е 3108.4 млн. лв., като износът за ЕС е 1842.7 млн.лв. а износът за трети страни е 1265.7 млн.лв. През Февруари 2011г. износът е в размер на 2877.7 млн.лв., като износът за ЕС е на стойност 1781.4 млн.лв., а износът за трети страни е в размер на 1096.3 млн.лв. През периода Януари - Февруари 2011 г. износът на България за трети страни се е увеличил с 65.5 % спрямо съответния период на предходната година и възлиза на 2.4 млрд. лв., a вносът се е увеличил с 49.6 % и възлиза на 2.6 млрд. лева.

Вносът на страната за Януари и Февруари 2011 г. е съответно 3113 млн. лв.и 3116.7 млн. лв.

Според данни на Националния статистически институт през февруари 2011 г. индексът на промишленото производство в България се понижава с 1.4 % в сравнение с януари 2011 година. За същия период индексът на продукцията в сектор „Строителство” намалява с 1.1 %. През Февруари 2011 г. спрямо Януари 2011 г. индексът на промишленото производство нараства с 0.4 % за страните от Еврозоната и с 0.2 % за страните от Европейския съюз. През месец Януари  производството регистрира увеличение съответно с 0.2 % и с 0.5 %.

През месец Март 2011 г., Националния Статистически институт проведе анкета сред промишлените предприятия, която дава информация за извършените от компаниите инвестиции през 2010 г. и за плановете им за осъществяване на такива през 2011 г. През 2010 г. разходите за придобиване на дълготрайни материални и нематериални активи в номинално в промишлеността са в номинално изражение с 21.1 % по-малко в сравнение с 2009 г. Проучването сред компаниите индикира за свиване на инвестициите с около 11 % през 2011 г. спрямо направените инвестиции през 2010 г. Сред основните производствени групировки най-голям относителен дял в очакваните инвестиции през 2011 г  заемат енергетичните и свързаните с вода отрасли, при които се очаква спад с 10.4 % спрямо 2010 г. На второ място по прогнозен обем на инвестициите (28.3 % относителен дял) са отраслите, произвеждащи стоки за междинно потребление, които предвиждат увеличение с 0.8 % спрямо миналата година. 
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Според прогнози на Агенцията за икономически анализи и прогнози, безработицата в страната през 2011 г. ще достигне ниво от 10.8 %, като през 2010 г. тя е 10.3 %. Според анализа на Агенцията през 2012 г. нивото на безработицата ще достигне нивото от 2010 г. – 10.3 %. Експертите от агенцията прогнозират възстановяване на БВП, като през 2011 г. растежът ще достигне 3.8 %, а през 2012 г. 4.7 %, главно поради разширяване на вътрешното търсене. Прогнозата на БНБ за 2011 г. е дефицитът да бъде около 2.5 %. 
2. Лихвен риск 
Лихвеният риск е свързан с възможни, евентуални, негативни промени в лихвените нива, установени от финансовите институции в Република България. 
На заседание проведено на 03.03.2011 г. Управителният съвет на Европейската Централна Банка  взе решение да не променя основните лихвени проценти. Икономическия анализ на банката сочи завишена инфлация, главно поради поскъпване на суровините. Анализът също показва, че рисковете за прогнозата за динамиката на цените са възходящи, а базовият темп на нарастване на паричната маса остава умерен.

На свое заседание, проведено на 07.04.2011 г. Европейската Централна Банка увеличи основният лихвен процент в Еврозоната до 1.25 %. Година и 11 месеца основният лихвен процент се задържа на ниво от 1 %, като целта на банката бе да стимулира кредитирането и по този начин да подпомогне икономиката. Според анализатори това няма да бъде последното увеличение на лихвата до 2011г. Прогнозира се основният лихвен процент да достигне 2.25 %. 
Основните лихвени проценти на Българска Народна Банка от началото на годината до края на първото тримесечие на 2011 г. са представени в следната таблица: 

	Месец
	Лихвен процент

	Януари 2011 г.
	0.17 %

	Февруари 2011 г.
	0.17 %

	Март 2011 г.
	0.18 %


*Източник: БНБ

3.Инфлационен риск
Инфлационният риск представлява всеобщо повишаване на цените, при което парите се обезценят и съществува вероятност от понасяне на загуба от домакинствата и фирмите. 

Според данни на Националния статистически институт индексът на потребителските цени за месец Януари 2011 г. спрямо Декември 2010 г. е 100.5 %, т.е. месечната инфлация е 0.5 %.Индексът на потребителските цени за Февруари 2011 г. спрямо Януари 2011 г. е 100.6 %, т.е. месечната инфлация е 0.6 %. Според данни на Националния Статистически институт инфлацията в страната през месец Март 2011 г. отново е в размер на 0.6 %

Инфлацията в страната от началото на годината до края на първото тримесечие е следната:

	Месец
	% на инфлацията

	Януари 2011 г.
	0.5 %

	Февруари 2011 г.
	0.6 %

	Март 2011 г.
	0.6 %



Отчетената в края на 2010 г. инфлация е 4.4%, а средногодишната й стойност за периода януари-декември 2010 г. спрямо същия период на 2009 г. е 3 %

Според данни на Евростат, както през Февруари, така и през март 2011 г. България продължава да бъде в топ 3 по годишна инфлация сред страните членки на Европейския Съюз. На първо място по годишна инфлация е Румъния с 8 % годишна инфлация и Естония с 5.1 %.През месец март поскъпването на цените в страните от Европейския Съюз е достигнало 2.7 %, което представлява с 0.1 процентен пункт над предварителните прогнози на Евростат. Такова ускорение на цените не е имало от 2008 г., което кара икономистите да смятат, че Европейската централна банка, може да предприеме ново увеличение на лихвения процент след като на 7 април той беше повишен от 1% на 1.25%.

Прогнозата на Българска Народна Банка за инфлацията в страната през 2011 г. е тя да бъде двойно по-ниска спрямо 2010 г.Според прогнозите на БНБ за развитието на цените на храните, услугите и енергийните продукти инфлацията през 2011 г. вероятно ще бъде 2,1% на годишна основа, докато през 2010 г. по данни на БНБ инфлацията е била 4,4% на годишна база.Причините за ускоряването на инфлацията през 2010 г. са най-вече по-високият акциз върху цигарите (1,3% от инфлационния натиск), поскъпването на петрола (1,7%) и повишението на цените на храните (0,84%).Прогнозата на БНБ за 2011 г. е базирана на очакванията на Европейската централна банка  за цените на горивата и храните, според която темпът на нарастване ще бъде по-слаб в сравнение с 2010 година. В България към това се добавя и запазване на цените на акцизните стоки.Икономическата прогнозата на БНБ за 2011 г. е растеж от 3 %, докато за 2010 г. по предварителни разчети нарастването на брутния вътрешен продукт (БВП) продукт е 0,3 %.
4. Валутен риск
Експозицията към валутния риск представлява зависимостта и ефектите от изменението на валутните курсове. Валутният риск ще има влияние върху компании, плащанията на които се извършват във валута, различна от лева и евро. 
От 1997 г. в България действа система на валутен борд, съобразно която курсът на българската валута, левът, бе фиксиран първоначално към германската марка и след това, след създаването на Еврозоната, към еврото. Строгите правила на валутния борд, които изключват както девалвацията (обезценяването) на курса, така и независимата монетарна политика, може да не отговарят на бъдещите потребности на българската икономика. Въпреки това се очаква, че системата на валутен борд ще бъде запазена докато страната се присъедини към Еврозоната, но няма сигурност, че това ще бъде постигнато. 

Тъй като българският лев е фиксиран към еврото при съотношение 1 EUR = 1.95583 лв., дружеството не е изложено на съществен валутен риск. 
Към датата на изготвяне на този доклад, всички плащания на дружеството по сключени договори се извършват в лв. или евро. 

Такъв риск би бил налице при сключване на договори, плащанията по които се извършват във валути, различни от лева и еврото. Ако дружеството притежава повече активи, отколкото пасиви, деноминирани в дадена валута, различна от лева и еврото, при евентуално поскъпване на тази валута, то ще реализира печалба и обратното. 
5.Политически риск
Политическият риск е свързан със стабилността на правителството на страната и с евентуални промени в неблагоприятна посока на водената от него дългосрочна външна и вътрешна икономическа политика, които биха могли да повлияят негативно върху инвестиционната среда. 
Нестабилност продължава да създава липсата на конкретно приложение на мерките, които ще доведат до справяне на правителството с последиците от финансовата криза и изпълняване на заложения бюджет, както и до спазване на основните изисквания на Европейския съюз относно прозрачност при разходването на публични средства, борбата с корупцията, независимостта и ефективност на съдебната система. Неспазването на поставените от ЕС изисквания би могло да доведе до задействане на предпазни клаузи и последващо отклоняване и/или намаляване на средствата от Евро фондовете. 

Политическият риск ще се увеличи в случай, че правителството не успее да предприеме адекватни мерки за ограничаване на негативните последици на финансовата и икономическа криза в страната. Други фактори, които също влияят на този риск, са евентуалните законодателни промени и в частност тези, които касаят стопанския и инвестиционния климат в страната. 
НЕСИСТЕМАТИЧНИ РИСКОВЕ

1.Промяна  в цените на основни суровини и материали

„КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД  е дружество, което се е утвърдило като основен производител в страната на тръби от непластифициран поливинилхлорид и съединителни части за тях, като в последните години лансира производството на пластмасов амбалаж за хранителната и химическата промишленост, както и матрици за тяхното производство.

Основна суровина в производството на „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД са петролни деривати.Средната цена на петрола на Организацията на износителките на петрол (ОПЕК) приключи 2010 г. с повишение от 88.99 долара за барел. Това представлява повишение на цената на петрола с 27 % над средната цена за 2009 г.Повишаваната на цената на петрола води до увеличаване на себестойността на произвежданата от „КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД продукция, което се отразява негативно върху дейността и резултатите на емитента.Политиката на Дружеството се провежда при внимателно съобразяване с пазарната конюнктура, в това число при отчитане на промените в цените на доставките на външен и вътрешен пазар.

Производството на тръби и фитинги е традиционно за дружеството производство. За съжаление то е и едно от най-чувствителните към цените на петролните деривати производства. Производството на пластмасов амбалаж е насочено главно към пазарите за опаковки за хранително-вкусовата промишленост в Турция, а за България потребител е химическата промишленост. В отговор на постепенното изместване на дружеството от турските пазари, “Капитан Дядо Никола” АД преориентира производството на пластмасов амбалаж към Западноевропейския пазар. За съжаление  пласираните количества са все още с твърде ниски обеми. Основния пазар обаче остава Турция, въпреки  вече установените контакти със западни фирми – главно разположени  в Швейцария. 

Последиците от световната финансова и икономическа рецесия оказаха негативно влияние върху на интереса към нови видове матрици за пластмасови опаковки. Поръчките за такива видове матрици намаляват. 

След “затишието”  на   поръчките  на  матрици  за пластмасови изделия в хранително-вкусовата и химическа промишленост се появи изразен интерес към матрици  за  други    промишлености, което ще позволи на компанията да пренесе производството си към по-рентабилни сектори. Направени са значителни инвестиционни разходи за развиване на матричното производство.  
Стратегическите    намерения    на    ръководството    на  компанията, в опит да се преодолеят затрудненията в условията на криза,  са:

-
Ограничаване на договорните отношения с клиенти, които не притежават достатъчно ликвиден ресурс да посрещат плащанията си по сключените договори, и са доказали своята неплатежоспособност - главно контрагенти от Турския пазар

-
Пренасочване на производството към  други пазари за пласиране на пластмасовия амбалаж. 
-
Пренасочване на матричното производство към други отрасли на промишлеността, различни от химическа и хранително-вкусова

-
Ограничаване на инвестициите през следващите отчетни периоди

Усилията на дружеството ще бъдат ориентирани най-вече  в изграждане на дългосрочни връзки с клиенти на традиционното за Емитента  производство към подновяване на ВИК инсталации и газопреносни мрежи. Вече са налице няколко договора сключени с ВИК дружества в страната. 

2.Секторен риск - конкуренция

Въпреки, че “КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА”АД е безспорен лидер в производството на матрици за пластмасови изделия на вътрешния пазар с пазарен дял от 85 %, същестува риск дружеството да бъде изместено от конкурентни фирми, които използват по-некачествени материали и продават продукцията си на по-ниски цени.
В производството на тръби  и фитинги дружеството притежава около 27 % пазарен дял на вътрешния пазар. 
5. Информация за сключени големи сделки между свързани лица през първото тримесечие на 2011 г.

Дружеството не е сключвало големи сделки със свързани лица през първото тримесечие на 2011 г.

Дата: 29.04.2011 г.                           За “КАПИТАН ДЯДО НИКОЛА” АД:







Нелифер Ахмедова Шабанова – Изп. директор

